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Die Ziircher Privatbank Lienhardt & Partner konnte ihre

Kerngeschéfte Private Banking und Immobilien auch im vergangenen Jahr
weiter ausbauen. Die Ertrdge aus dem Kommissionsgeschéft sind um tber
4% angestiegen. Das schwdchere Zinsengeschaft und hohere Kosten
liessen jedoch den Reingewinn um 6.9% auf 5.8 Millionen Franken

sinken.

Die langfristig orientierte Geschaftspolitik hat im vergangenen

Jahr zu einem etwas tieferen jedoch breit abgestiitzten Ergebnis

gefiihrt. Lienhardt & Partner tatigt kein spekulatives Eigengeschaft.

Mit dem Verzicht auf eigene Produkte vermeidet die Bank gezielt
Interessenkonflikte mit ihren Kunden. Und mangels gentigender
Risikotransparenz hat Lienhardt & Partner selbst in der Boomphase zu
keiner Zeit Strukturierte Produkte aktiv verkauft oder empfohlen. Das
Hypothekargeschaft betreibt die Bank fast ausschliesslich im
Wirtschaftsraum Zurich, mit Kunden ihres Private Bankings. Dank ihrer
Unabhéngigkeit und einer defensiven Grundhaltung nach ihrem Grundsatz
"Sicherheit vor Rendite" konnte die Bank im Berichtsjahr bei den

meisten Vermdégensverwaltungs-Strategien eine Outperformance erzielen.

Der Geschéftsertrag erhéhte sich im Jahresvergleich nochmals

leicht auf 24.6 Millionen Franken. Zur Sicherung des kiinftigen
Wachstums hat Lienhardt & Partner auch im 2010 in den Weiterausbau
investiert. Neue Informatik-Systeme wurden integriert und diverse
Marketing-Instrumente weiter ausgebaut. Zudem konnten im Berichtsjahr
wieder einige neue Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter dazugewonnen
werden. So soll unsere erstklassige Kundenbetreuung in Zukunft noch
breiter abgestiitzt werden. Diese Massnahmen, zusammen mit teilweise
stark gestiegenen Kosten fiir Informatik und Outsourcing-Partner,

haben zu einem Kostenanstieg von 9.5% gegeniiber dem Vorjahr gefihrt.
In der Folge hat sich der Bruttogewinn verringert. Er liegt 13% unter
dem letztjahrigen Ergebnis.

Der Erfolg aus dem Zinsengeschéft sank um 3.6%. Die Margen im
Kreditgeschaft kamen im vergangenen Jahr weiter unter Druck. Zudem
hat das im vergangenen Jahr kontinuierlich gesunkene Zinsniveau auf
die Ertrage gedriickt. Trotzdem wurde das Ziel, das Kreditrisiko nicht
zu erhéhen, strikte eingehalten.

Die vorteilhafte Entwicklung in den operativen Bereichen Private
Banking (+4.6%) und Immobilien (+7.8%) fiihrte zu einem erfreulichen
Anstieg des Erfolgs aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft
auf 11.2 Millionen Franken. Gleichzeitig konnte der Handelserfolg mit
3.1 Millionen Franken auf hohem Niveau gehalten werden. Der Ubrige
ordentliche Erfolg schliesst ebenfalls auf der Hohe des Vorjahres.

Zur weiteren Starkung der inneren Substanz wurden in der
Berichtsperiode 0.7 Millionen Franken Reserven gebildet. Dank der
bewdhrten Risikopolitik sind keine nennenswerten Wertberichtigungen
oder Verluste zu verzeichnen.

Der Verwaltungsrat schldgt der Generalversammlung vor, die



Dividende um knapp 10% auf 38 Franken je Namenaktie zu reduzieren.
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