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Neue Analyse von Avenir Suisse: Absage an Bailouts - Die kostspielige Illusion einer
Vollversicherung fiir die Wirtschaft

Ziirich (ots) -

Zur Bewiltigung der wirtschaftlichen Auswirkungen der Covid-19-Pandemie hat der Bundesrat milliardenschwere Hilfspakete
beschlossen. Schwerpunkte sind die Bereitstellung von Liquiditdt und Kurzarbeitsentschadigungen. Sie erweisen sich als wirksame
6konomische Massnahmen.

Dennoch werden Forderungen nach umfassenden finanziellen Rettungsschirmen fiir die Unternehmen laut. Mit staatlichen Mitteln
sollen Unternehmensgewinne abgesichert, Bailouts durchgefiihrt oder Firmen mit A-fonds-perdu-Zahlungen unterstitzt werden.

Solche Solvenzhilfen sind kontraproduktiv und aus ordnungspolitischer Sicht abzulehnen. Sie fiihren zu Fehlanreizen und
bestrafen tendenziell jene Unternehmen, die sich finanziell mit Liquiditdts- und Eigenkapitalpolstern auf Nachfrageeinbriiche und
Rezessionen vorbereitet haben. Mit Bailouts unterlduft der Staat zudem privatwirtschaftliche Lésungen wie
Glaubigerbeteiligungen, Kapitalerh6hungen und Refinanzierungsmassnahmen.

Umfassende staatliche Solvenzhilfen bergen auch das inhdrente Risiko der Strukturerhaltung: Die Vorstellung, die Wirtschaft mit
einer milliardenschweren Vollversicherung "einfrieren” zu kénnen, fiihrt in die Irre. Die derzeitigen realen Produktionsausfalle
kénnen nicht durch Transfers ersetzt werden. Vielmehr haben staatliche Solvenzhilfen Nebenwirkungen, die gerade in der langen
Frist oft viel schadlicher sind als gemeinhin gedacht.

Publikation: "Absage an Bailouts: Die kostspielige Illusion einer Vollversicherung fiir die Wirtschaft", von Jirg Mdller und Fabian
Schnell, unter Mitarbeit von Marco Salvi und Peter Griinenfelder. 16 Seiten, online abrufbar unter: https://www.avenir-

suisse.ch/publication/absage-an-bailouts/
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https://www.avenir-suisse.ch/publication/absage-an-bailouts/
https://www.presseportal.ch/de/pm/100063891/100846894

