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Valiant Holding a réalisé au premier semestre 2007 un bénéfice de 
76,3 millions de francs (+ 14,7%). Les revenus ont augmenté dans 
toutes les branches du groupe par rapport à l´année dernière alors 
que les coûts ont été maintenus à un niveau proche de celui du 30 
juin 2006. A l´instar du bénéfice du groupe, le bénéfice brut et le 
résultat d´exploitation ont enre-gistré une hausse significative, 
confirmant ainsi le gain de productivité réalisé ces dernières 
années.

Augmentation de volume positive Le compte de résultat du premier 
semestre 2007 s´avère excellent avec une croissance importante du 
résultat brut par rapport à l´année dernière, à 206,5 millions de 
francs (+ 6,9%). La majeure partie de cette amélioration est liée au 
résultat des opérations d´intérêts qui est passé de 147,7 millions à 
155,3 millions de francs (+ 5,2%), bénéficiant de l´augmentation des 
prêts des semestres pré-cédents. Le résultat des opérations de 
commissions et prestations de services est passé de 36,3 millions à 
39,5 millions de francs (+ 8,7%), suite aux condi-tions favorables 
qui ont prédominé sur le marché au cours des premiers mois de la 
période sous revue.

Une évolution des coûts favorable Les charges d´exploitation ont 
augmenté dans une moindre mesure, de 96,3 millions à 99,0 millions de
francs (+ 2,9%). Celles-ci reflètent l´ajustement des salaires 
pratiqué en début d´année ainsi que le recrutement de personnel 
com-mencé dès avant l´ouverture des succursales de Fribourg et Zoug, 
de même que les frais d´installation des nouveaux sites. Le ratio 
coûts/revenus s´est amé-lioré, passant de 49,8% l´année dernière à 
48,0%. Avec 11,9 millions de francs, les amortissements ont augmenté 
de 5,2% par rapport à la même période de l´année précédente. En 
revanche, les correctifs de valeur ont encore enregistré un repli de 
59,2% pour s´établir à 1,5 million de francs seulement. Le résultat 
d´exploitation a gagné 14,8% en atteignant 94,1 millions de francs.

Bénéfice du groupe à un niveau record Après déduction des impôts de 
22,7 millions de francs (+ 21,5%), le bénéfice du groupe au premier 
semestre 2007 s´élève à 76,3 millions de francs (+ 14,7%).

Total du bilan en hausse Le total du bilan a progressé de 2,8% par 
rapport au 31 décembre 2006, s´établissant à 17,7 milliards de 
francs. Une prospection intensive du marché et l´évolution favorable 
de la conjoncture ont permis d´accroître de 490,6 millions de francs 
les prêts à la clientèle au premier semestre, à 15,5 milliards de 
francs. Cette progression est d´autant plus satisfaisante que la 
qualité du portefeuille de crédits est excellente, ce qui se reflète 
dans le faible niveau des correctifs de valeur. Les fonds de la 
clientèle ont gagné 1,9%, à 12,5 milliards de francs.

L´action Valiant reste attrayante L´action Valiant Holding a maintenu
sa tendance à la hausse. Entre le 1er jan-vier 2007 et le début du 
mois d´août, son cours est passé de 137 à 176 francs (+ 28,5%). Le 
rachat d´actions autorisé par l´Assemblée générale commence le 3 
septem-bre 2007. Jusqu´à 800 000 actions pourront être rachetées sur 



une seconde ligne de négoce à la SWX Swiss Exchange en vue de leur 
annulation, soit 4,8% du total des 16 595 000 actions en circulation.
Cette opération vise à redistribuer les excédents de liquidités aux 
actionnaires.

Perspectives Valiant Holding est confiante dans l´évolution des 
affaires et pense pouvoir dé-passer les résultats déjà exceptionnels 
de l´année dernière.
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