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Berne, le 20 ao(t 2010 - Le premier semestre 2010 a été marqué par la
baisse des taux et la volatilité des marchés. Dans ce contexte,

Valiant a néanmoins poursuivi sa stratégie, gagnant des parts de
marché supplémentaires. Les nouvelles succursales de Bale et Bienne
ont connu un démarrage positif. En avril, Valiant a porté sa
participation dans Triba Partner Bank a Triengen a quelque 23 %. En
outre, Valiant a communiqué début ao(t L"acquisition de deux
succursales de la Banque de Dép6ts et de Gestion a Neuchatel et
Yverdon-les-Bains. Elles seront intégrées dans Valiant fin 2010.

Pendant ce semestre difficile, les fonds de la clientéle ont
progressé de 3,2 % a CHF 16,3 milliards et les préts a la clientele
de 2,7 % a CHF 20,6 milliards. Le total du bilan a marqué une
nouvelle hausse de 4,4 % a CHF 23,9 milliards. Au total, Valiant a
enregistré des afflux nets de fonds de CHF 733,0 millions.

Compte tenu du maintien des taux d’intérét a un bas niveau, des cofts
de couverture plus élevés et de la pression sur les marges, le

résultat des opérations d’intéréts a reculé de CHF 4,3 millions ; il

est donc inférieur de 2,5 % au niveau de l’année derniere. Ceci
explique le bénéfice actuel du groupe de CHF 70,0 millions (- CHF 4,1
millions ou - 5,5 %) en léger recul par rapport au 30 juin 2009. Avec
une augmentation de 5,2 %, le résultat des opérations de commission
et des prestations de services a connu une évolution réjouissante.

Fusions et acquisitions : mise en uvre opérationnelle en bonne voie
Compte tenu de L"acquisition d’Investas, des fusions avec
Ll"Obersimmentalische Volksbank, la Banque Jura Laufon, la Spar +
Leihkasse Steffisburg et la Caisse d épargne de Siviriez ainsi que de
L"ouverture de nouvelles succursales, Valiant a enregistré en 2009
une croissance particulierement forte. Ces intégrations et expansions
ainsi que la migration informatique qui prendra fin en 2011/2012
entrainent des co(ts supplémentaires, qui se répercutent sur les
résultats semestriels 2010. Les six premiers mois ont été marqués par
la poursuite de la mise en uvre desdits projets. Ainsi, toutes les
nouvelles succursales entrées dans le giron de Valiant ont fait

L"objet d“une nouvelle présentation vis-a-vis de l"extérieur. En

outre, différentes équipes de projet travaillent d”arrache-pied a la
mise en uvre des intégrations et de la préparation de la migration
informatique. Du fait de ces frais supplémentaires, les charges
d’exploitation ont dépassé de 3,7 % le montant de l’année précédente.
Valiant table sur des gains d’efficience a compter de 2011.

Risques de crédit maitrisés Dans un environnement marqué par le
durcissement de la concurrence et la nette contraction de la marge
d’intérét, Valiant a maintenu sa politique d”affaires ainsi que ses

axes stratégiques. La gestion du risque est donc prioritaire, ce
qu’illustrent les faibles correctifs de valeur. Sur la totalité des

préts de Valiant (CHF 20,6 milliards), 91 %, soit CHF 18,7 milliards,
sont garantis par gage immobilier. 94 % de ce montant sont le fait
d’hypotheques de premier rang. Sur la base de l’'ensemble des créances
hypothécaires, 96 % des objets nantis se trouvent dans la zone
d’activité de Valiant. Il est important de souligner que 100 % des
hypothéques grevant des biens immobiliers ont été accordés en Suisse.

Bas niveau historique des taux d’intérét Compte tenu de la nouvelle



baisse des taux d’intérét au premier semestre, des colts de
couverture plus élevés et de la forte pression sur les marges, le
résultat des opérations d’intéréts a fléchi de CHF 4,3 millions. Ce
dernier se situe 2,5 % en-deca du résultat de l"année derniére. Ceci
explique le bénéfice actuel du groupe de CHF 70,0 millions (- CHF 4,1
millions ou - 5,5 %) en léger recul par rapport au 30 juin 2009. Le
ratio charges-produits ne s’est que timidement accru a 52,5 % par
rapport a fin 2009. Valiant entend le ramener sous la barre des 50 %
par des gains d’efficience.

Malgré les taux d'intérét bas, la persistance de l“afflux de nouveaux
fonds de la clientéle a entrainé un afflux net d“argent frais
s’élevant a CHF 733,0 millions.

Directoire du groupe Depuis le 20 mai 2010, Michael Hobmeier est CEO
de Valiant Holding. Michael Hobmeier, qui connait parfaitement
L"entreprise ainsi que le marché, poursuivra la stratégie et la

politique d’affaires qui ont toutes deux fait leurs preuves. Le

directoire du groupe, composé de Michael Hobmeier, Rolf Beyeler,
Martin Gafner et Eduard Zgraggen, reste en place.

Perspectives

Mise en uvre cohérente de la stratégie, méme dans un environnement
difficile Les défis ne manqueront pas non plus au second semestre
2010. Valiant est d"avis que la consolidation en cours du secteur
bancaire continuera. Dans ce processus, Valiant poursuit sa stratégie
de croissance et saisit les opportunités qui se présentent.

Migration vers la plateforme informatique Finnova Début 2011, la
Banque Valiant migrera vers la nouvelle plateforme informatique. Un
an plus tard suivront la Banque Romande Valiant et la Spar +
Leihkasse Steffisburg. L adoption du systéme Finnova offre a Valiant
des conditions optimales pour continuer a gérer les colts avec la
méme efficacité qu’auparavant. Valiant Banque Privée continuera
d’utiliser la plateforme informatique de Lombard Odier.

Projection 2010 Au deuxiéme trimestre, la pression sur les taux s est
une nouvelle fois accrue. Nous pensons donc que le résultat de
L’année en cours sera légerement inférieur a celui de 2009.

De plus amples informations figurent sous www.valiant.ch.
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0313107211 Kurt Streit, Président du conseil d’administration
0313107211 Michael Hobmeier, CEO

0313107211 Rolf Beyeler, CFO

Informations au sujet de Valiant Valiant compte parmi les dix
premieres banques cotées a la Bourse suisse. Elle emploie plus de 1
000 collaborateurs (en équivalents plein temps), est au service de
plus de 400 000 clients et présente un total du bilan d'environ CHF
24 milliards. Elle exerce son activité dans les cantons dArgovie, de
Bale-Ville, de Bale-Campagne, de Berne, de Fribourg, du Jura, de
Lucerne, de Soleure, de Vaud et de Zoug par l’intermédiaire de ses
filiales, la Banque Valiant SA, la Banque Romande Valiant SA, la Spar
+ Leihkasse Steffisburg AG et Valiant Banque Privée SA. L action
Valiant est cotée a la SIX Swiss Exchange et a la BX Berne eXchange
et fait partie de l“indice SMIM. Valiant est ainsi la seule banque
engagée uniquement sur le marché suisse parmi les 50 plus grandes
entreprises cotées a la SIX Swiss Exchange.

Calendrier Valiant Holding SA

9 mars 2011 Présentation annuelle des résultats a la presse et aux analystes
financiers (Zurich)
20 mai 2010 Assemblée générale (Lucerne)
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